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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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Advanced Micro Devices (AMD) เป็นบริษัทเทคโนโลยีสัญชาติอเมริกันที่เชี่ยวชาญด้านการออกแบบและผลิตเซมิคอนดักเตอร์ โดย
ธุรกิจหลักของ AMD ครอบคลุมการพัฒนาไมโครโปรเซสเซอร์ส าหรับคอมพิวเตอร์ส่วนบุคคล เซิร์ฟเวอร์ และโน้ตบุ๊ก รวมถึงหน่วย
ประมวลผลกราฟิก (GPU) ส าหรับการเล่นเกมและการประมวลผลกราฟิกขั้นสูง นอกจากนี้ AMD ยังมุ่งเน้นเทคโนโลยีประสิทธิภาพสูง 
เช่น ชิปส าหรับศูนย์ข้อมูล (Data Center) และโซลูชันส าหรับปัญญาประดิษฐ์ (AI) เพื่อตอบสนองความต้องการของตลาดที่เติบโตอย่าง
รวดเร็ว

นอกเหนือจากฮาร์ดแวร์ส าหรับผู้บริโภคทั่วไป AMD ยังสร้างรายได้จากการให้บริการและผลิตภัณฑ์ระดับองค์กร โดยเฉพาะชิป
ประมวลผลตระกูล EPYC ส าหรับเซิร์ฟเวอร์ และ GPU ตระกูล Instinct ส าหรับงาน AI และการประมวลผลประสิทธิภาพสูง (HPC) 
บริษัทมีบทบาทส าคัญในการแข่งขันกับผู้ผลิตชั้นน าอย่าง Intel และ NVIDIA และใช้กลยุทธ์ด้านนวัตกรรมร่วมกับพันธมิตรทางเทคโนโลยี 
เช่น ผู้ผลิตคอนโซลเกม (Sony และ Microsoft) และผู้ให้บริการคลาวด์ขนาดใหญ่ เพื่อขยายฐานลูกค้าและเสริมความแข็งแกร่งใน
ตลาดโลก
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Blended Forward P/E อยู่ที่ 31.7x 
สูงกว่าค่าเฉลี่ยในอดีตที่ 31.2x

AMD รายงานผลประกอบการไตรมาส 2 ปี 2025 แข็งแกร่งแม้จะโดนผลกระทบจากการห้ามส่งออกชิปไปจีน โดย
มีรายได้รวมอยู่ที่ $7.69 พนัล้าน เพิ่มขึ้น 32% YoY จากการเติบโตของรายได้ Client +67% YoY และ
Gaming +73% YoY โดย EPS อยู่ที่ $0.48 ลดลง -30% YoY เกิดจากการ inventory write-down $800 
ล้านอันเป็นผลมาจากข้อจ ากัดด้านการส่งออกชิป MI308 ไปจีนซึ่งท าให้ GPM ลดลง 1,000 bps YoY หากไม่
รวมรายการนี้ GPM จะอยู่ที่ 54%

AMD มีกระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) ที่ $1.18 พันล้าน +169% YoY โดยในไตรมาสนี้บริษัทใช้เงิน
ลงทุน (CAPEX) ถึง $282 ล้าน เพื่อขยายศักยภาพด้าน AI และโครงสร้างพื้นฐาน

โดยรวมทาง CIO Office ยังมีมุมมองเชิงบวกกับหุ้น AMD มองว่าเป็นหุ้นที่สะสมได้หากราคาย่อลงมาแรง คาด
ว่ารายได้ Data center จาก hyperscalers จะฟื้นตัวดีใน 2H/25 ทั้งนี้ เราแนะน าให้นักลงทุนพิจารณาลงทุน
ควบคู่ไปกับหุ้น NVIDIA เพื่อกระจายความเสี่ยง

Source: Bloomberg, as of 7 AUGUST 2025
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คาดว่ารายไดแ้ละก าไรของบริษทัจะเตบิโตตอ่เนือ่งแบบแข็งแกร่งและมกีารถูกปรับเพิม่ประมาณการรายไดต้่อเนือ่ง
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Bloomberg Analysts ให้ Rating “BUY” ที่ 69.2% และ Target price อยู่ที่ $180.38 มี upside อยู่ 10.6%
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ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg

Advanced Micro Devices Inc. (AMD US)
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EPS -30% YoY

Adj. Operating Income -29% YoY

รายไดร้วม โต 32% YoY แข็งแกรง่ตอ่เนือ่ง

Adj. Gross Margin -1,000 bps YoY

•  รายไดร้วม (Total Revenue): $7,685 ล้าน (+32% YoY) (สูงกว่าคาด 3.5%)
o การเติบโตของรายได้อย่างแข็งแกรง่ได้รับแรงหนนุจากยอดขาย Ryzen and EPYC โปรเซสเซอร์ส าหรับ

เซิร์ฟเวอร์และ PC ที่ท าสถิติสูงสุด
•  ก าไรขัน้ต้น (Gross Profit): $3,326 ล้าน (+7.3% YoY) (สูงกว่าคาด 3.04%)
•  อัตราก าไรขัน้ตน้ (Gross Profit Margin): 43% (-1,000 bps YoY) (คาด 43.09%)

o การลดลงดังกล่าวเกิดจากค่าด้อยค่าสินค้าคงคลังและค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องมูลค่า 800 ล้านดอลลาร์ อัน
เป็นผลมาจากข้อจ ากัดด้านการส่งออกชิป MI308 ไปจีน หากไม่รวม inventory write-down GPM จะ
อยู่ที่ 54%

•  คา่ใชจ้า่ยในการด าเนนิงาน (Total Operating Expenses): $2,429 ลา้น (+31.5% YoY) 
(31.6% ของรายได้ เทียบกบั 31.5% ของรายได ้YoY) (สูงกว่าคาด 6%)
o ค่าใช้จ่ายด้านวิจัยและพัฒนา (Research & Development): $1,894 ล้าน (+19.7% YoY)

•  ก าไรจากการด าเนนิงาน (Operating Income): $897 ลา้น (-29% YoY) (ต า่กวา่คาด
0.65%)
o ก าไรจากการด าเนินงานปรับลดลงเนื่องจากค่าใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องกับสินค้าคงคลัง

•  อตัราก าไรจากการด าเนนิงาน (Operating Income Margin): 11.67% (-1,000 bps YoY) 
(คาด 12.14%)
•  ก าไรสทุธิ (Net Income): $781 ล้าน (-30% YoY) (ต ่ากว่าคาด 2.11%)
•  ก าไรตอ่หุ้น (EPS) Diluted: $0.48 (-30% YoY) (ต ่ากว่าคาด 1.66%)
•  CAPEX: $282 ล้าน (+83% YoY) (สูงกว่าคาด 60%)
•  Free Cash Flow: $1,180 ล้าน (+169% YoY) (สูงกว่าคาด 149%)

6

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg, Company

Advanced Micro Devices Inc. (AMD US)
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รายไดแ้ยกตามหน่วยธุรกจิ

 Data Center: $3,240 ล้าน (+14% YoY, -11.8% QoQ) (ต ่ากวา่คาด 0.44%)
o รายได้จากศูนย์ข้อมูลได้รับแรงหนุนจากความต้องการที่แข็งแกร่งส าหรับโปรเซสเซอร์ AMD EPYC  

ซึ่งชดเชยแรงกดดันจากการส่งออก AMD Instinct MI308 ไปยังจีนที่ได้รับผลกระทบ
o Operating Income: $-155 ลา้น (ต า่กวา่คาดที่ $717 ล้าน) ลดลงเป็นหลักเนื่องจากค่าด้อยค่า

สินค้าคงคลังและคา่ใช้จ่ายที่เกี่ยวข้องจากข้อจ ากัดการส่งออกของสหรัฐฯ

 Client: $2,499 ล้าน (+67.5% YoY, +8.9% QoQ) (ต ่ากวา่คาด 2.52%)
o รายได้จากกลุ่มลูกค้าได้รับแรงหนุนจากความต้องการที่แข็งแกร่งส าหรับโปรเซสเซอร์เดสก์ท็อปรุ่นใหม่

“Zen 5” AMD Ryzen  และ product mix ที่มีมูลค่าสูงขึ้น

 Gaming: $1,122 ล้าน (+73% YoY, +73% QoQ) (สูงกว่าคาด 49.7%)
o รายได้จากกลุ่มเกมเพิ่มข้ึนจากรายได้กึ่งสั่งผลิต (semi-custom) ที่สูงขึ้นและความต้องการ AMD 

Radeon  GPU ที่แข็งแกร่ง
Client & Gaming Operating Income: $767 ลา้น (+362% YoY) ปรับตัวเพิ่มข้ึนจากสัดส่วนผลิตภัณฑ์
กลุ่มลูกค้าที่มีมูลค่าสูงขึ้นและประสทิธิภาพเชิงปริมาณ (operating leverage) จากรายได้ที่สูงขึ้น

 Embedded: $824 ล้าน (-4.3% YoY, flat QoQ) (ต ่ากวา่คาด 0.74%)
o รายได้จากกลุ่ม Embedded ลดลง เนื่องจากความต้องการในตลาดปลายทางยังคงผันผวนและ

สัดส่วนproduct mix แย่ลงส่งผลให้ก าไรจากการด าเนินงานปรับตัวลดลง
o Operating Income: $275 ล้าน (-20% YoY) (ต ่ากวา่คาด 16.4%)

Client Revenue โต +67% YoY

Embedded Revenue -4% YoY

Data Center Revenue โต 14% YoY

Gaming Revenue ฟื้นตัวแรง +73% YoY
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Other Key Metrics
 OPM by Segment:
o Data Center -5% (-3,100 bps YoY) (คาด 22.5%)
o Client & Gaming 21% (+1,300 bps YoY) (Client คาด 16.08%, Gaming คาด 12.96%)
o Embedded 33% (-700 bps YoY) (คาด 39.97%)

 OPEX Ratio: 31.6% (+10 bps YoY)
o หลักๆเพิ่มขึ้นจาก R&D expense ที่เพิ่มข้ึน 20% YoY
o Marketing, general and admin expense +55% YoY

 Inventory: $6,677 ล้าน (+33.8% YoY, +4.1% QoQ) (สูงกวา่คาด 6.5%)
o ผลประกอบการในไตรมาสที่สองได้รับผลกระทบจากมาตรการควบคุมการส่งออกของรฐับาลสหรัฐฯ

ที่มีต่อผลิตภัณฑ์ AMD Instinct  MI308 ส าหรับศูนยข์้อมูล โดยข้อจ ากัดดังกล่าวส่งผลให้เกิดค่า
ด้อยค่าสินค้าคงคลังและคา่ใช้จ่ายที่เกี่ยวขอ้งประมาณ 800 ล้านดอลลาร์

 Free Cash Flow: $1,180 ลา้น (+169% YoY, +62.3% QoQ) (สงูกวา่คาด
149%)

o ฌอง หู รองประธานบริหาร ประธานเจ้าหน้าที่ฝ่ายการเงิน และเหรัญญิกของ AMD กล่าวว่า “เรา
เติบโตของรายได้ 32% เมื่อเทียบกับปีก่อน และสร้างกระแสเงินสดอิสระสูงสุดเป็นประวัติการณ์ในไตร
มาสนี้ สะท้อนถึงการด าเนินงานที่มีวินัยและมีประสิทธิภาพของเรา”

OPEX Ratio +10 bps YoY

Free Cash Flow +169% YoY

Operating Margin % by Segment

Inventory +34% YoY
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Bloomberg, Company

Advanced Micro Devices Inc. (AMD US)
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Investment metrics

R&D Expense
• $1,894 (+20% YoY) (สูงกว่าคาด 10.2%)

o AMD ยังคงลงทุนเชิงรุกในด้านการวิจัยและพัฒนา (R&D) และการด าเนินกลยุทธ์สูต่ลาด (go-
to-market initiatives) พร้อมทั้งรับมือกับความท้าทายด้านกฎระเบียบ และเตรียมความพร้อม
ส าหรับการเปิดตัวผลิตภัณฑ์รุ่นถัดไปและการขยายการใช้งานในวงกว้าง

CAPEX
• $282 ล้าน (+83% YoY) (สูงกว่าคาด 60%)

o AMD ก าลังเร่งลงทุนขยายโครงสร้างพื้นฐานด้าน AI และศูนย์ข้อมูล เพื่อรองรับความต้องการ
ความสามารถในการประมวลผลที่เพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว โดยเฉพาะการเร่งเปิดตัวและปรับใช้ GPU 
รุ่น Instinct MI350, CPU EPYC และ Ryzen รุ่นใหม่ ซึ่งจ าเป็นต้องรองรับภาระการลงทุนทั้งใน
ฮาร์ดแวร์และซอฟต์แวร์

R&D Expense +20% YoY

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง
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CAPEX เพิ่มขึ้นอยา่งมาก +83% YoY จาการลงทนุดา้น AI

Source: Bloomberg, Company

Advanced Micro Devices Inc. (AMD US)
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Q3/25 Guidance & Outlook

• Total Revenue: ฝ่ายบริหารได้ให้แนวทางรายได้ส าหรับไตรมาส 3 ปี 2025 อยู่ที่ประมาณ 8.7 
พันลา้นดอลลาร์ บวกหรอืลบ 300 ล้านดอลลาร ์ (สงูกวา่คาดที ่8.36 พันลา้นดอลลาร์ )
• ฌอง หู อธิบายว่า “จุดกึ่งกลางของประมาณการนีส้ะท้อนถึงการเติบโตของรายได้ราว 

28% เมื่อเทียบกับปีกอ่น โดยได้รับแรงหนุนจากการเติบโตเลขสองหลักที่แข็งแกร่งในกลุม่ 
Client, Gaming และ Data Center”

• เมื่อเทียบกับไตรมาสกอ่นหน้า คาดว่ารายได้จะเติบโตประมาณ 13% โดยมาจากการเติบโต
เลขสองหลักที่แข็งแกร่งในกลุ่ม Data Center ซึ่งได้รับแรงหนุนจากการเร่งการผลิต (ramp) 
ของ GPU ซีรีส์ AMD Instinct MI350 และการเติบโตเล็กน้อยในกลุ่ม Client และ Gaming

• Non-GAAP Gross Margin: AMD คาดว่าจะอยู่ที่ประมาณ 54% (ตามที่ตลาดคาด) ทั้งนี้ 
ประมาณการดงักล่าว ไม่ได้รวมรายได้จากการสง่มอบ Instinct MI308 ไปยังจีน

• Non-GAAP Operating Expenses: AMD คาดอยู่ที่ประมาณ 2.55 พันลา้นดอลลาร์
• Interest Expense/Other Income (Expense) Net: AMD คาดอยู่ที่ 10 ล้านดอลลาร์
• Effective Tax Rate: บริษัทคาดว่าจะอยูท่ี่ 13% ของ pre-tax income

NOTE: แนวโนม้ปจัจบุนัไม่ไดร้วมรายไดจ้ากการสง่มอบ AMD Instinct MI308 ไปยงัจนี เนื่องจากค า
ขอใบอนญุาตของ AMD ยังคงอยูร่ะหวา่งการพจิารณาโดยรฐับาลสหรฐัฯ
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Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company

Advanced Micro Devices Inc. (AMD US)
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Corporate Updates

Advancing AI 2025
• ในงาน Advancing AI 2025 AMD ได้ประกาศโซลูชัน AI ล่าสุด แผนงาน และวิสัยทัศน์

ส าหรับระบบนิเวศ AI แบบเปิด ร่วมกับพนัธมิตรส าคัญ ได้แก่ Meta, OpenAI, xAI, Oracle 
และ Microsoft

• การประกาศภายในงานประกอบด้วย GPU และระบบ AMD Instinct MI350 Series, โซลูชัน
ระดับแร็คยุคถัดไป “Helios”, แพลตฟอรม์ AMD ROCm  7, และ AMD Developer 
Cloud

Strategic partners with HUMAIN, Red Hat, KDDI, Nokia, and DELL
• พันธมติรเชิงกลยุทธ์ของ AMD ได้เปิดตัวศูนย์ข้อมูล โครงสร้างพื้นฐาน และบรกิาร AI ที่

ขับเคล่ือนด้วย GPU AMD Instinct และ CPU AMD EPYC

Sell ZT Systems’ data center infrastructure manufacturing business to Sanmina 
• AMD ได้ตกลงขายธุรกิจการผลิตโครงสร้างพื้นฐานศูนย์ข้อมูลของบริษัท ZT Systems 

ให้กับ Sanmina ด้วยมูลค่า 3 พันล้านดอลลาร์ในรูปแบบเงินสดและหุ้น รวมถึงเงินจ่าย
เพิ่มเติมสูงสุด 450 ล้านดอลลาร์ Sanmina จะกลายเป็นพันธมิตรหลักในการผลิตส าหรับ
การเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ของ AMD ในด้านคลาวด์แร็คและโซลูชัน AI ขนาดคลัสเตอร์

Valuation and Earnings Momentum

-หุ้น AMD ซื้อขายที่ Forward PE 31.7x สูงกว่ากว่าค่าเฉลีย่ 2ปีที่ 31.2x

-P/BV อยู่ที่ 4.43x สูงกว่าค่าเฉลีย่ 2ปีที่ 3.92x 

-นักวิเคราะห์ให ้12M Target Price ที่ $180.38 คิดเป็น Upside +10.6%

-รายได้ คาดการณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +27% +21% +16% ตามล าดับ 
 3 เดือนที่ผ่านมารายได้ ปี 2025 ถูก Upgrade มาแล้ว 4.35%

-EPS คาดการณ์ 2025 / 2026 / 2027 ที่ +20% +50% +25% ตามล าดับ 
 3 เดือนที่ผ่านมา EPS ปี 2025 ถูก Downgrade มาแล้ว 7.84%

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company, Bloomberg
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Conference Call ปัจจยับวกทีโ่ดดเดน่:

 รายได้รวมเติบโตแข็งแกร่ง +32% YoY จาก Data Center และ Gaming ที่โตเด่น

 รายได้ศูนย์ข้อมูลเติบโต +14% YoY จากความต้องการ AMD EPYC  ที่แข็งแกร่ง

 รายได้กลุ่ม Gaming เพิ่ม +73% YoY จาก semi-custom และความต้องการ 
AMD Radeon  GPU ที่แข็งแกร่ง

 ความต้องการ “Zen 5” AMD Ryzen  ในกลุ่ม Client เพิ่มขึ้น พร้อมส่วนผสม
ผลิตภัณฑ์ที่มีมูลค่าสูงขึ้น

กระแสเงินสดอิสระ (Free Cash Flow) ท าสถิติสูงสุดใหม่จากการด าเนนิงานทีม่ีวินยั

 AMD เปิดตัวชิป MI400 รุ่นใหม่ ในงาน “Advancing AI” โดยมีลูกค้ารายส าคัญเข้า
ร่วม อาทิ OpenAIปัจจยัลบทีต่้องจบัตา:

 ข้อจ ากัดการส่งออกของสหรัฐฯ เป็นอุปสรรคส าคัญ ส่งผลให้ต้องบันทึก inventory 
write down มูลค่า 800 ล้านดอลลาร์ และ ตัดรายได้จาก MI308 ในจีนออกจากแนวทาง
ประมาณการระยะสั้น ซูกล่าวว่า ปัจจุบันมใีบอนญุาตหลายฉบับที่อยู่ระหว่างการพิจารณา

 แรงกดดันต่ออัตราก าไรขั้นต้นจากผลิตภัณฑ์กลุ่ม MI ยังคงเป็นประเด็นทีต่้อง
ติดตาม อย่างไรก็ตาม ฝ่ายบริหารคาดว่าจะ เห็นการปรับตัวดีขึ้นจากประสิทธภิาพการ
ด าเนินงาน

• MI308 chips sale to China?
ซูอธิบายว่าระยะเวลาที่แน่นอนของการรับรู้รายได้และการมีส่วนร่วมจะขึ้นอยู่กับช่วงเวลาที่ใบอนญุาต
ได้รับการอนุมัติ อย่างไรก็ตาม โดยภาพรวมแล้ว บริษัทอยู่ในสถานะที่ดกีวา่เมือ่ 90 วันที่ผ่านมา

• Data Center GPU ramp?
ซูเน้นว่า MI355 ก าลังเรง่การผลติอยา่งตอ่เนือ่งในไตรมาสนี้และจะต่อเนือ่งไปถึงไตรมาสที่สาม โดยมี
ความต้องการใช้งานในระดับขนาดใหญ่ที่แข็งแกร่ง

• MI350 family adoption?
ซูกล่าวว่า การยอมรบัผลติภณัฑเ์กิดขึ้นเรว็กวา่ทีค่าดไวเ้ล็กนอ้ย ส าหรับความผันแปรตามฤดูกาลของ
กลุ่ม Client และ Gaming ซูระบุว่า รายไดจ้าก Gaming จะทรงตวัเมือ่เทยีบกับไตรมาส 2 และคาดวา่ 
กลุ่มนี้อาจปรบัตวัลดลงในไตรมาส 4

• Lead times for MI350 and MI400?
ซูยังอธิบายเพิ่มเติมว่า ระยะเวลาดงักลา่วอยูท่ี่ประมาณ 8-9 เดือน พร้อมย ้าถึง การเตรียมความ
พร้อมของซัพพลายเชนที่แข็งแกร่ง

• Q3 sales growth drivers?
หูยืนยันว่า การเพิ่มขึน้สว่นใหญข่องผลประกอบการมาจากการเรง่การผลติของ MI355 อย่าง
แข็งแกร่ง

SUMMARY: POSITIVE & NEGATIVE DRIVERS

Disclaimer : เอกสารฉบับน้ี จัดท าข้ึนโดย บล. UOBKayHian (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) โดยข้อมูล ค าแนะน า ในบทวิเคราะห์ และการแสดงความเห็นต่างๆ ท่ีปรากฏอยู่ในเอกสารฉบับน้ี ได้จัดท าข้ึนจากพื้นฐานของแหล่งข้อมูลท่ีน่าเชื่อถือได้ แต่ไม่อยู่ในวิสัยท่ีจะสามารถตรวจสอบความถูกต้องได้โดยอิสระ และ
บริษัทไม่สามารถให้การรับประกันความสมบูรณ์ของข้อมูลดังกล่าว และไม่อาจรับผิดชอบในความผิดพลาดในการแสดงข้อเท็จจริง หรือข้อมูลท่ีผ่านการวิเคราะห์ รวมท้ังไม่สามารถรับผิดชอบต่อความเสียหายอันอาจเกิดจากการใช้ข้อมูลน้ีของผู้ใดผู้หน่ึง ซ่ึงความคิดเห็นสามารถเปลี่ยนแปลงได้โดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบ
ล่วงหน้า ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะสินค้า เงื่อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงก่อนตัดสินใจลงทุน โดยศึกษาข้อมูล เพิ่มเติมในหนังสือชี้ชวนของแต่ละกองทุนได้ ทางเว๊บไซด์ ของ บลจ. น้ัน ๆ ได้ ผลตอบแทนในอดีต มิได้แสดงถึงผลตอบแทนในอนาคต และมูลค่าของเงินลงทุนรวมถึงรายได้จากการลงทุนสามารถ
ลดลงและ/หรือ เพิ่มข้ึนได้ โดยผลตอบแทนในอนาคตไม่สามารถรับประกันได้ ท้ังน้ี กลยุทธ์การลงทุนไม่สามารถรับประกันได้ว่าจะมีประสิทธิผลภายใต้ภาวะตลาดทุกประเภท และผู้ลงทุนแต่ละท่าน ควรท่ีจะประเมินความสามารถของตนในการท่ีจะลงทุนในระยะยาว โดยเฉพาะอย่างยิ่งในช่วงตลาดปรับตัวลดลง

Source: Company, Bloomberg
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MI350 and MI400 chips line to rival NVIDIA’s Blackwell

ดร.ลิซ่า ซู ขึ้นเวทีงานประชุมนักพัฒนาที่เมืองซานโฮเซ รัฐแคลิฟอร์เนีย ในงานชือ่
“Advancing AI” เพือ่กล่าวถึงชิป AI ซีรีส์ MI350 และ MI400 โดยระบุว่าชิปเหลา่นี้จะ
สามารถแข่งขันกับโปรเซสเซอร์Blackwell ของ Nvidia ได้

ชิป MI400 จะสามารถถกูรวมเขา้ดว้ยกนัเป็นระบบเซริฟ์เวอรเ์ตม็แรก็ทีเ่รยีกว่า Helios 
ซึ่งจะเชื่อมโยงชิปนบัพันเขา้ด้วยกันเพื่อใช้งานเป็นระบบแบบ “rack-scale” หรือระบบรวม
แร็กทีท่ างานเสมอืนเป็นเครื่องเดียวกัน ซึ่งถอืเป็นคณุสมบัติส าคัญส าหรบัลกูคา้ดา้น AI 
ส่วนใหญ่ เช่น ผู้ให้บรกิารคลาวด์ และบริษัทที่พัฒนาโมเดลภาษาขนาดใหญ่ (LLMs)

ลูกค้าในกลุ่มดังกล่าวตอ้งการระบบ hyperscale หรือกลุ่มคอมพิวเตอร์ AI ขนาดใหญ่ที่
เชื่อมต่อครอบคลุมทั้งศนูย์ข้อมลูและสามารถรองรับพลังงานมหาศาลได้

การเคลื่อนไหวครั้งนี้เกิดขึ้นท่ามกลางการแข่งขนัที่รนุแรงระหว่าง Nvidia และบริษัทชปิ AI 
รายอื่น ซึ่งขยับจากการขายชิปเดี่ยวไปสู่การขายระบบเซิรฟ์เวอรท์ี่บรรจุโปรเซสเซอรน์ับ
สิบหรือนับร้อยตัว พร้อมชิปเชื่อมต่อเครือข่ายที่ออกแบบโดยบริษัทเดียวกัน
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Source: Reuters, CNBC
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เซิร์ฟเวอร์ Helios ของ AMD จะมีชิป MI400 จ านวน 72 ตัวตอ่แรก็ ท าให้สามารถ
เปรียบเทียบได้กับระบบ NVL72 ของ Nvidia ซึ่งเป็นผลิตภัณฑ์เรือธงในตลาดปัจจุบนั

ความเคลื่อนไหวนีถ้อืเปน็การท้าชนโดยตรงกับผู้น าตลาดอย่าง Nvidia ซึง่ใชเ้ทคโนโลยี
เฉพาะของตนที่เรียกว่า NVLink ในการเชื่อมต่อชปิ แต่ก็เริม่เปิดให้ผูอ้ื่นสามารถใช้งานได้
ตามใบอนุญาต เนื่องจากเผชิญแรงกดดันจากคู่แข่งที่รุกหนักมากขึ้น
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OpenAI will use AMD’s MI400 AI chips

ซอีโีอของ OpenAI แซม อลัทแ์มน (Sam Altman) ได้ปรากฏตวับนเวทรี่วมกบัซู (Lisa Su) 
ในงานสัมมนา “Advancing AI” และประกาศวา่ OpenAI จะน าชปิของ AMD ไปใช้งาน

“ตอนทีค่ณุเริม่เลา่ใหผ้มฟงัเกีย่วกบัสเปกของชปิ ผมคดิในใจวา่ ไมม่ีทาง มันฟงัดเูหนอื
จริงเกินไป” อัลท์แมนกล่าว “แต่มันจะเป็นสิง่ที่น่าทึง่อย่างแน่นอน”

แม้ว่า OpenAI จะเปน็ลูกค้ารายส าคัญของ Nvidia แต่ AMD เปิดเผยวา่ OpenAI ได้ให้
ขอ้เสนอแนะแกบ่รษิัทเกี่ยวกับแผนพฒันาชิป MI400 ของ AMD ด้วย ส าหรับชิปรุน่
MI400 และ MI355X ซึ่งจะเปิดตัวภายในปนีี้ AMD ตัง้เปา้ทีจ่ะแขง่ขนักบั Nvidia ในด้าน
ราคา โดย ผู้บรหิารของ AMD เปิดเผยกับสือ่มวลชนว่า ชิปของบริษทัจะมตีน้ทุนการใช้
งานทีต่ า่กวา่ เนือ่งจากใชพ้ลงังานนอ้ยกวา่ และ AMD ก าลงัตัง้ราคาชปิในระดับที่ “ดุดนั”
เพื่อตดัราคาคูแ่ขง่อย่าง Nvidia
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Source: CNBC
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AMD vs NVIDIA chips
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Advanced Micro Devices Inc. (AMD US)

AMD VS NVIDIA เปรียบเทียบสเปคชิป AI/GPU รุ่นล่าสุดของทั้ง 2ค่าย ระหว่าง AMD MI350X / 
MI355X และ Nvidia B200 / B300

 AMD เด่นเรื่อง “Performance ต่อ Watt” ไม่มากนักแต่มี FP performance สูงกว่า

 NVIDIA จะได้เปรียบด้าน software ecosystem, flexibility และ energy efficiency รวมถึงการใช้งาน
กับระบบระดับ rack อย่าง NVL72 ที่น่าจะครบเครื่องกว่า 

ดูแล้ว AMD และ NVIDIA จะมีเทคโนโลยีชิปที่ใกล้เคียงกันและต่างก็มจีุดเด่นเฉพาะตัว—AMD โดดเด่นด้าน
ประสิทธิภาพ FP raw power ขณะที่ NVIDIA น าหน้าในด้าน ecosystem, software และระบบแบบครบ
วงจร—แต่ส่ิงที่น่าจะเป็นตวัตัดสินผู้น าในระยะยาวคือ ใครสร้างระบบนิเวศ (AI ecosystem) ได้แข็งแกร่งกว่า
กันและตอนนี้ NVIDIA ครองตลาดชปิ AI ราว 90% และ AMD  ~4% แต่ตลาดนี้ยังเปิดกว้างและมีโอกาส
เติบโตอีกมาก
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AMD Developer Cloud

AMD Developer Cloud คือแพลตฟอร์มทีม่อบการเข้าถึง GPU AMD Instinct MI300X แบบออนดีมานด์ใน
สภาพแวดล้อมคลาวด์ให้กับนักพัฒนา โดยออกแบบมาเพื่อรองรับงานด้าน AI/ML ทั้งการพัฒนา การท า
inference และการฝึกโมเดล โดยมีทั้งรูปแบบ จ่ายตามการใช้งาน (Pay-as-you-go) และ การเข้าถึงแบบไม่มี
ค่าใช้จ่าย ให้เลือกตามความเหมาะสม

แพลตฟอร์มนี้มอบประสบการณ์แบบ Zero-setup ด้วยสภาพแวดล้อมที่ติดตั้งล่วงหน้า ทั้ง ROCm และ 
Docker พร้อมตัวเลือกการใช้งานทีย่ืดหยุ่น เช่น VM แบบปรับแต่งได้, Docker ที่สร้างไว้ล่วงหน้า และ 
JupyterLab
• การเขา้ถงึ GPU AMD Instinct ได้อย่างราบรืน่:
นักพัฒนาสามารถใช้งาน GPU MI300X ที่ทรงพลังของ AMD ได้ทันที โดยไม่จ าเป็นต้องซื้อหรือตดิตั้งฮาร์ดแวร์
ด้วยตนเอง
• ตัวเลอืกการปรับแตง่ที่ยดืหยุ่น:
สามารถเลือกใช้งานผ่าน VM แบบก าหนดเอง, คอนเทนเนอร์ Docker ที่เตรียมไว้ล่วงหน้า หรือเข้าใช้งาน 
JupyterLab ได้โดยตรง
• ซอฟตแ์วรต์ดิตัง้ล่วงหน้า:
Docker container มาพร้อมกับเฟรมเวิร์กยอดนิยมด้าน AI/ML อย่างเช่น PyTorch และ vLLM ช่วยลดเวลา
การตั้งค่าระบบ
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Source: Company

Advanced Micro Devices Inc. (AMD US)
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AMD ROCm  7 platform

ROCm 7 ของ AMD เป็นแพลตฟอรม์ซอฟตแ์วร์โอเพ่นซอรส์เวอรช์ันลา่สดุ ทีอ่อกแบบมาเพือ่เพิ่ม
ประสทิธภิาพสงูสุดของ GPU AMD Instinct ส าหรับงานด้าน ปญัญาประดิษฐ์ (AI) และ การประมวลผล
สมรรถนะสูง (HPC – High Performance Computing) โดย ROCm 7 มุ่งเน้นความสามารถในการปรบั
ขยายและประสิทธิภาพระดับสูง พร้อมการพัฒนาอย่างก้าวกระโดดทั้งในด้านการฝกึโมเดลและการท าอินเฟอ
เรนซ์ และรองรับโมเดล AI หลากหลายรูปแบบได้ทันทีโดยไม่ต้องปรบัแต่งเพิ่มเติม นอกจากนี้ ROCm 7 ยัง
ขยายการรองรับจากคลาวด์ไปสู่การใช้งานบนอุปกรณ์ปลายทาง (Edge) พร้อมแผนการผสานเข้ากับ
ระบบปฏิบัติการ Linux และ Windows เพื่อให้สามารถติดตั้งใช้งานได้อย่างไร้รอยต่อ

• ประสิทธภิาพที่ดยีิ่งขึน้:
ROCm 7 ให้ประสิทธภิาพที่เหนอืกว่าอย่างมีนัยส าคัญในการฝกึและท าอนิเฟอเรนซ์ โดยผลเบือ้งต้นแสดงให้
เห็นว่าเร็วกว่า ROCm 6 ถึง 3 เท่า บน Instinct MI300X
• รองรับฮารด์แวรท์ีห่ลากหลายมากขึน้:
รองรับตัง้แต่ โน้ตบุ๊กที่มี Ryzen AI, การ์ดจอ Radeon AI Pro ส าหรับเดสก์ท็อป ไปจนถึง GPU ระดับ
เซิร์ฟเวอร์ Instinct
• รองรับโมเดล AI ได้ทันที:
สามารถใช้งานร่วมกับโมเดล AI สมัยใหม่ได้หลากหลายโดยไม่ต้องปรับโค้ดหรือคอนฟกิเพิ่มเติม
• การตดิตัง้ที่ราบรืน่:
AMD วางแผนผสาน ROCm 7 เข้ากับระบบ Linux และ Windows เพื่อให้ติดตั้งใช้งานได้ง่ายและรวดเร็ว
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Source: Company

Advanced Micro Devices Inc. (AMD US)
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Acquisition of ZT Systems

AMD ไดเ้ขา้ซือ้กจิการ ZT Systems ด้วยมลูคา่ 4.9 พนัลา้นดอลลารส์หรฐั เพือ่เสรมิความ
แข็งแกร่งด้านศกัยภาพในธุรกจิดาต้าเซน็เตอร์และปัญญาประดิษฐ์ (AI) โดยดีลนี้เสร็จสมบูรณ์ใน
เดือนมนีาคม ปี 2025 ซึ่งรวมถึงความเชี่ยวชาญของ ZT ในการออกแบบและสร้างโครงสร้าง
พื้นฐาน AI ประสิทธิภาพสูง ทั้งนี้ AMD มีแผนที่จะขายกิจการด้านการผลิตของ ZT และมุ่งเน้นที่
การผนวกรวมทมีวิศวกรรมและการออกแบบระบบของ ZT เข้ากับหน่วยธุรกิจ Data Center 
Solutions ของตน การเข้าซื้อกิจการครั้งนี้ถอืเปน็ส่วนหนึ่งของกลยุทธ์ AMD ในการขับเคลื่อน
การแข่งขันกับ Nvidia ในตลาด AI ที่ก าลังเติบโตอย่างรวดเร็ว

• มุ่งเน้นที่การออกแบบระบบ:
AMD ให้ความส าคัญเปน็พิเศษกับความเชี่ยวชาญของ ZT Systems ในด้านการออกแบบและ
วิศวกรรมระบบ โดยเฉพาะในด้านการพัฒนาโครงสร้างพื้นฐาน AI ที่ซับซ้อน

• ขยับจากการออกแบบชปิสูโ่ซลชูนัครบวงจร:
การเข้าซื้อกจิการนี้เปิดโอกาสให้ AMD ขยายจากธุรกจิออกแบบชิป ไปสู่การน าเสนอ โซลูชัน AI 
แบบครบวงจร โดยผสานการท างานของ CPU, GPU และโซลูชันด้านระบบเครอืข่าย เข้ากับ
ความเชี่ยวชาญด้านระบบของ ZT
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• กลยุทธร์กุตลาด AI:
  AMD ตั้งเป้าต่อสู้กับ Nvidia อย่างจริงจังในตลาด AI ด้วยการเร่งการพัฒนาและ
ขยายการติดตั้งโครงสร้างพื้นฐาน AI โดยอาศัยจุดแข็งของ ZT

• การขายธรุกจิการผลติของ ZT:
  AMD วางแผนที่จะขายกิจการการผลิตของ ZT ออกไปให้ Sanmina ด้วยมูลค่า
$3 billionเพื่อให้บริษัทสามารถมุง่เน้นที่จดุแข็งหลักด้านการออกแบบชิปและพัฒนา
ซอฟต์แวร์ได้อย่างเต็มที่
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Oracle is building a 27,000+ node AI cluster combining MI355x accelerators 

Oracle ก าลงักอ่สรา้งคลสัเตอร์ AI ขนาดใหญท่ี่ประกอบดว้ยโนดมากกวา่ 27,000 ตวั โดยผสาน
เทคโนโลยหีลกัจาก AMD เพือ่รองรับเวิรก์โหลดด้าน AI และ Agentic ที่มีความซับซอ้น โดยคลัส
เตอร์นี้จะใช้เทคโนโลยีส าคัญดังนี้:

AMD Instinct MI355X Accelerators:
GPU รุ่นนี้อิงจากสถาปตัยกรรม AMD CDNA 4 ได้รับการออกแบบมาเพื่อการเทรนและอินเฟอ
เรนซ์ AI ที่มีประสิทธิภาพสูง มอบพลังประมวลผลและแบนด์วิธของหนว่ยความจ าทีเ่หนือกว่า

CPU 5th Gen AMD EPYC “Turin”:
ซพีียูเหล่านี้จะท าหน้าที่เปน็หัวใจหลักของระบบ ช่วยจัดสรรงานและประมวลผลข้อมูลอย่างมี
ประสิทธิภาพ เพื่อดึงศักยภาพของ GPU ออกมาได้สูงสุด

AMD Pensando Pollara 400 SmartNICs:
SmartNICs รุ่นนีถู้กออกแบบมาโดยเฉพาะเพื่อการเชื่อมตอ่ระบบ AI โดยรองรับฟังก์ชัน RoCE 
(RDMA over Converged Ethernet) และมาตรฐานอุตสาหกรรมแบบเปิด เช่น Ultra Ethernet 
Consortium (UEC) ซึ่งช่วยให้เครือข่ายภายในของคลัสเตอร์มีประสิทธิภาพสูงและค่าหน่วงต ่า
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ความร่วมมอืระหว่าง Oracle และ AMD ในครั้งนี้มุ่งเน้นการสร้างโครงสร้าง
พื้นฐาน AI ที่แข็งแกร่ง ขยายขนาดได้ดี และมีประสิทธิภาพสูง โดยเน้นการใช้
ซอฟต์แวร์แบบโอเพนซอรส์อย่าง AMD ROCm เพื่อพฒันาโซลูชัน AI และ HPC 
ที่ทนัสมัย คลัสเตอร์นี้ถกูออกแบบมาเพื่อรองรับลูกค้าทีต่้องการพัฒนาแอป
พลิเคชันประเภท Agentic ที่ให้ค่า “time-to-first token” ที่เร็วขึ้น และอัตรา
“tokens-per-second” ที่สูงขึ้น พร้อมข้อได้เปรยีบด้านต้นทนุตอ่ประสิทธภิาพ
ส าหรับทั้งงานเทรนและอินเฟอเรนซ์
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BofA Upgrades AMD to $200

BofA มองว่า “แมจ้ะมีสว่นแบง่แค่ 3–4% แต่ด้วยการเติบโตของตลาดชิป AI โดยรวม AMD ก็
อาจสรา้งรายได้ไดม้ากถงึ $400 พนัลา้นดอลลารส์หรฐัฯ ในอนาคต” และยังเสริมว่า “AMD ได้
กลายเป็นพนัธมิตรส าคญัของลูกค้าหลายรายและก าลังวางต าแหน่งตัวเองอย่างมั่นคงในฐานะ
คู่แข่งของ Nvidia”

แม้ตอนนี้ผลิตภณัฑ์และ ecosystem ของ AMD ยังตามหลัง Nvidia อยู่แตต่ราบใดที่ “เค้กก้อน
ใหญ่ของตลาด AI” ยังโตขึ้นเรื่อย ๆ และ AMD ยังคงรักษาหรือค่อย ๆ เพิ่มส่วนแบ่งในตลาดนี้ได้
ก็เท่ากับเปิดโอกาสให้บริษทัเติบโตอย่างมีนัยส าคัญได้แล้ว

BofA ได้ปรับเพิ่มราคาเป้าหมายของหุน้ AMD จาก 175 ดอลลาร์ เป็น 200 ดอลลาร์

BofA ระบุว่า AMD อาจมีโอกาสเพิ่มส่วนแบง่ตลาดหนว่ยประมวลผลกลาง (CPU) เปน็มากกวา่
30% ภายในปี 2026 จากระดบัต า่กวา่ 20% ในปี 2023 โดยเฉพาะอยา่งยิง่หากส่วนแบง่ตลาด
ของ Intel ลดลง
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Market Structure
• UPTREND (แนวโน้มขาขึ้น)

Price Structure
• ราคาปรับตัวขึ้นมาท า High ที่ $182
• ราคายอ่ตวัลงมา แต่ยังอยู่ในกรอบขึน้
• ยังไม่มีสญัญาณออ่นแรงใดๆจาก RSI

• มองเปน็การยอ่เพือ่ขึน้ตอ่

Investment Strategy
• ทยอยสะสมตามแนวรับ

ราคาพักฐาน แต่มองมโีอกาสไปตอ่ หากยืนเหนือ $182.5
ได้

แนวรับ 157 / 142 / 130

แนวตา้น 184 / 195 / 210

Advanced Micro Devices Inc. (AMD US)
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